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ürkiye Odalar ve Borsalar Birli¤i (TOBB)
yay›nlar› aras›ndan ç›kan, Gaziosmanpafla
Üniversitesi Ziraat Fakültesi Tar›m
Ekonomisi Araflt›rma Görevlisi Dr. Gülistan

Erdal'›n "Türkiye'de Vadeli ‹fllemler Piyasas› ve Baz›
Tar›msal Ürünler Üzerinde Uygulanabilirli¤i" kitab›,
vadeli ifllemler borsalar›n›n önemini bir kez daha
ortaya koydu. Bu önemi, kitab›n sunuflunda
yazan reel sektörün lideri Rifat
Hisarc›kl›o¤lu da vurgulad›.
Hisarc›kl›o¤lu, Türk
müteflebbislerinin de¤erli
çabalar› ile Türkiye ekonomisinin
bugün geliflmifl 20 ekonomi
aras›nda yer ald›¤›n› belirtirken,
s›ralamada üst s›ralara ç›kmak
gerekti¤ini vurgulad›. "Bu bizim için
yeterli bir yer de¤ildir. Bu trendin,
geliflmifl 10 ülke aras›na girinceye
kadar bütün h›z›yla devam etmesi
gerekiyor. Burada önem tafl›yan
de¤er sadece maddi kazan›mlar
de¤ildir. Çünkü sadece para
kazanarak paran›z› koruyamazs›n›z.
Paran›z› koruyacak, iflletecek ve
miktar› büyüdükçe büyüyen risklerini
azaltacak mekanizmalar› da
gelifltirmek zorunday›z. Bu anlamda
Türkiye'de vadeli ifllem borsalar›
büyük önem tafl›yor."
Vadeli ifllem piyasas›n› "Bir mal›n
taraflar aras›nda yap›lan anlaflma sonucu belirli
bir fiyattan ileriki bir tarihe teslim edilmek üzere
al›m sat›m sözleflmelerinin yap›ld›¤› ve bu
sözleflmelerin el de¤ifltirdi¤i borsalard›r" diye
tan›mlayan Hisarc›kl›o¤lu, "Yani bir anlamda art›k
mallar›n üreticiler taraf›ndan da farkl› alanlarda
ve farkl› flekillerde de¤erlendirilebilece¤inin
ça¤dafl modeli olarak önümüzdeki yöntemdir" diye
günümüzdeki konumuna da dikkat çekti. Türk insan›
için vadeli ifllemler borsas› kavram›n›n henüz çok
yeni oldu¤unu kitab›n sunuflunda ifade eden
Hisarc›kl›o¤lu, bunun genifl kitleler taraf›ndan daha
iyi anlafl›lmas› için büyük gayret gösterme gere¤ini
vurgulad›. Gaziosmanpafla Üniversitesi Bilimsel
Araflt›rma Projeleri Komisyonu taraf›ndan da
desteklenen "Türkiye'de Vadeli ‹fllemler Piyasas› ve
Baz› Tar›msal Ürünler Üzerinde Uygulanabilirli¤i"
çal›flmas›n›n önsözünde Dr. Gülistan Erdal,
Türkiye'de tar›m sektörünün ekonominin itici gücü
olmas› dolay›s›yla hâlâ önemli bir sektör
konumunda oldu¤unu belirtti. Ancak tar›m

sektöründe yap›sal birçok sorunun da yafland›¤›n›n bilindi¤ini ifade eden Erdal, bu sorunun
bafl›nda iflletme ölçeklerinin küçüklü¤ünü, üreticilerin organize olamamalar›n› ve tar›m
ürünleri piyasalar›n›n düzensizli¤inden kaynakland›¤›n› ortaya koydu. Önsözde flu ifadeler
yer al›yor:
"Tar›m sektöründe bu yap›sal sorunlar›n giderilmesinde, tar›m ürünleri piyasalar›n›
düzenleyici önlemlerin al›nmas› ayr› bir öneme sahiptir. Geliflmifl ülkelerde tar›m ürünleri
piyasalar›nda ürün borsalar› en önemli araç konumunda iken, Türkiye'de böyle yap›lanma

henüz yeterince gelifltirilememifltir. Bu çal›flmada, Türkiye'de tar›m
ürünlerinin pazarlanmas›nda vadeli ifllemler piyasas›n›n

yap›labilirli¤i ve baflar›s› için öngörülen hususlar dikkate
al›narak öncelikle hangi ürünler üzerinde uygulanabilece¤i

konusu incelenmifltir. Çal›flman›n Türkiye'de bu konuda
yap›lacak bilimsel çal›flmalar için yol gösterici bir özellik

tafl›yaca¤› ve ilgili borsalarda faaliyet gösteren birimlere
fayda sa¤layaca¤› inanc›nday›m."

Kitab›n içeri¤inde baflka neler var? Baflta araflt›rman›n
oldukça bol çizelge ve flekille desteklendi¤ini

belirtelim. Baz› büyük illerimizdeki ticaret
borsalar›n›n y›llar itibariyle ifllem gören ilk befl

ürün listelenirken, pamuk ve bu¤day fiyatlar› ile
ilgili çeflitli veriler bu çizelge, çizim ve flekiller
aras›nda yer al›yor.

Kitapta, Türkiye'deki ticaret borsalar›n›n
genel durumu ortaya konulmufl, vadeli

ifllemler piyasalar›n›n genel özellikleri
belirlenmifl ve Türkiye'de vadeli ifllemler

piyasalar›nda ifllem görebilecek potansiyel
ürünler saptanm›fl. Tespit edilen ürünlerin
vadeli ifllemler piyasalar› ile uyumu analiz
edilmifl.
Kitapta ticaret borsalar›n›n geliflimi üzerine
de bilgiler var: "Tar›msal ürünlere dayal›
borsac›l›k ifllemleri Türkiye'de ilk kez 1891
y›l›nda ‹zmir Ticaret Borsas›'n›n
kurulmas›yla bafllam›flt›r. Cumhuriyetin
kuruluflundan sonra say›lar› artm›fl ve 2002
y›l› itibariyle tar›m ürünlerinin ifllem

gördü¤ü borsalar›n say›s› 110'a ulaflm›flt›r.
Ticaret borsalar› ile ilgili son düzenlemeler 18 May›s 2004 tarihinde

ç›kart›lan 5174 say›l› kanunla belirlenmifltir."
Bu arada Vadeli ‹fllemler ve Opsiyon Borsas›'n›n 2005 y›l›nda ‹zmir'de aç›ld›¤›n› hat›rlatal›m.
Burada hisse senedi, döviz, faiz ve emtia fleklinde dört ayr› piyasa bulunuyor. Bu
piyasalarda futures ve opsiyon ifllem sözleflmeleri düzenleniyor. Emtiya piyasas›nda ise
pamuk ve bu¤day üzerine vadeli ifllem sözleflmeleri düzenleniyor. Yeri gelmiflken ifllem
farkl›l›klar› hakk›nda kitapta yer alan teknik baz› bilgileri de aktaral›m: "Genel olarak vadeli
ifllemler piyasalar›nda; forward, futures ve opsiyon tipi ifllemler yap›lmakta ve bu ifllemler
birbirinden farkl› özellikler göstermektedir. Bu farkl›l›klar flu flekilde özetlenebilir:
Forward ifllemlerde mal›n fiziki teslimat› söz konusudur. Futures ve opsiyon ifllemlerde
daha çok sözleflmeler el de¤ifltirir. Forward ifllemler, tezgah üstü piyasalarda
gerçeklefltirilirken, futures ve opsiyon ifllemler organize borsalarda gerçeklefltirilir.
Forward ifllemler y›l›n herhangi bir gününde yap›l›rken, futures ve opsiyon ifllemler y›lda
sadece dört kez yap›lmaktad›r."

T

k Türkiye’de Vadeli
‹fllemler Piyasas› ve Baz›
Tar›msal Ürünler
üzerinde Uygulanabilirli¤i

Dr.Gülistan Erdal, 
TOBB Yay›n S›ra No:
2006-30, Ankara
Büyük boy, 180 sayfa

Tar›m ürünlerinin pazarlanmas›nda 
vadeli ifllemler piyasas› önem kazan›yor
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